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ABD piyasalari, Ortadogu’da artan gerilimin yansimalarina iligkin endiseler nedeniyle

saticili seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gectigimiz Cuma gunu ABD piyasalari, Ortadogu’da artan
gerilimin yansimalarina iliskin endiseler nedeniyle saticili
seyir izledi. Ozellikle israil ve Hamas arasinda yaganan
catismanin daha da derinlesecegi yonundeki endiselerin
piyasalarda risk algisini baskiladigi takip edildi.

Fed tarafindan yayimlanan Finansal istikrar Raporu'nda da,
kiresel jeopolitik gerilimlerin  koétilesmesinin - kiresel
piyasalara genis c¢apta olumsuz etkisinin olabilecegi
aktarildi. Ortadogu’daki gelismelerin Rusya'nin Ukrayna'ya
karsi devam eden savasiyla birlikte jeopolitik gerilimleri
artirdigi belirtilen raporda, bu gerilimlerin bdlgesel gida,
enerji ve diger emtia ticaretinde surekli kesinti olasiligi da
dahil olmak Uzere kuresel ekonomik faaliyet icin 6nemli
riskler olusturdugu kaydedildi. Bu gergevede petrol fiyatlari
Cuma glind 92,16 dolar varil seviyesine yukselirken, Altin
Ons fiyatlari da Mayis ayindan bu yana gorilen zirve seviye
olan 1.980 dolar/ons seviyesine ytkseldi.

Ortadogu’da gectigimiz Cuma gunu Hamas, Gazze'de
tutuklu bulunan iki Amerikan vatandasini serbest birakirken,
haftasonu bdlgenin liderleri Misir'in  ev sahipliginde
dizenlenen Kahire Barig Zirvesi’ne katildi. Zirvede konusan
Filistin Devlet Bagkani Abbas, Filistin topraklarinda kalmayi
surdureceklerini belirtti.

Petrol fiyatlarinda yasanan yikselisin enflasyon endiselerini
artirmasi faizlerin beklenenden daha uzun sure ylksek
kalabilecegi yonundeki endigeleri artiriyor. Bu dogrultuda,
gectigimiz Cuma guina 2 yillik tahvil faizleri %5,26 seviyesini
test ederek 2007 yilindan bu yana zirve seviyesine yukseldi;
ancak jeopolitik gerilim nedeniyle %5,07 seviyesine geri
geldi. GUn iginde %5 seviyesine kadar yikselen ABD 10
yillik tahvil faizleri de %4,91 seviyesinden kapandi. Faiz
artirm beklentilerine baktigimizda, Kasim ayr FOMC
toplantisinda federal fonlama oraninin %5,25-5,50 bandinda
sabit birakilacagr beklentisi piyasada %99,9 oraninda
fiyatlaniyor. Bu oran gegen hafta basinda %93,8
seviyesindeydi. Aralik ayi toplantisi i¢in de federal fonlama
oraninin  sabit tutulacagi beklentisi piyasada %80
seviyesinde fiyatlaniyor. Gecen hafta basinda bu oran
%69,6 seviyesindeydi. Bu arada VIX endeksinin de 21,7 ile
Mart ayindan bu yana zirve seviyesine yukseldigini
belirtmek isteriz.

S&P 500 endeksi %1,26 kayipla 4.224,16 seviyesinden,
Nasdag endeksi %21,53 dususle 12.983,81 seviyesinden
kapatirken, Dow Jones endeksi ise %0,86 deger kaybiyla
33.127,28 seviyesinden kapandi.

Bilancolar cephesinde, bugline kadar karlarini agiklayan 86
adet S&P 500 sirketinin %74’ piyasa beklentisini asti.
Gecen sene de bu oran %78 seviyesindeydi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da bolge Ozelindeki
gelismelerle saticili  seyrin hakim oldugunu izliyoruz.
Ozellikle Cin emlak sektérinde devam eden sikintilara ek
olarak, Pekin’in Apple Inc.'in en blyuk partneri ve Ulkedeki
en buyudk sirketlerden olan Foxconn Technology Group
hakkinda sorusturma baglatmasi piyasalardaki risk algisini
olumsuz etkiledi. Bu gergevede, Asya piyasalarinin saticili
seyrini  dordincu gune tasididini izliyoruz. Bu arada
dolar/yen paritesi de kisa sureligine 150 seviyesi astl. Bu
seviye merkez bankasi muidahalesi agisindan yakindan
izlenirken, BoJ yetkililerinin getiri egrisi kontroli politikasini
surdirdp slUrdirmeme konusunda karar asamasinda
olduklari belirtiliyor.

ABD vadelilerde ise hafif alicili seyir gorultyor.

Bugun ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi verisi
takip edilecek. Hatirlanacagi lzere Agustos ay! verisi aylik
bazda 0,23 puan disUsle -0,16 seviyesine gerilemisti. Euro
Bdlgesi cephesinde de tlketici glveni verisi izlenecek. Ekim
ayl oncu verisinin aylik bazda 0,7 puan dususle -18,5
seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Philadelphia Fed hizmet aktivitesi, Richmond
Fed imalat endeksi, Richmond Fed is kosullari ve PMI
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tzere Philadelphia Fed
hizmet aktivitesi Eylul ayi verisi aylik bazda 3,5 puan
disUsle -16,6 seviyesine gerilemisti. Richmond Fed imalat
endeksi 12 puan artigla 5 seviyesine yukselirken, Richmond
Fed is kosullari endeksi 6 puan disusle -5 seviyesine
gerilemisti. PMI verileri cephesinde de Ekim ay1 6ncu imalat
PMI verisinin aylik bazda 0,3 puan dususle 49,5 seviyesine
gerilemesi, hizmet PMI verisinin de 0,7 puan disusle 49,4
seviyesine gerilemesi bekleniyor. Euro Bélgesi’nde de PMI
verileri takibimizde olacak. imalat PMI éncii verisinin aylik
bazda 0,1 puan artisla 43,5 seviyesine, hizmet PMI verisinin
de 0,3 puan artigla 49 seviyesine yukselmesi 6éngoruliyor.
Asya cephesinde Japonya’da da PMI verileri izlenecek.
Hatirlanacag! Uzere Eylll ayr imalat PMI verisi 1,1 puan
disUsle 48,5 seviyesine gerilemisti. Hizmet PMI verisi de
0,5 puan dususle 53,8 seviyesinde gerceklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Dow Jones 331273 W -086% W -161% W -419%
Nasdaq 129838 W -153% W -316% W -565%
S&P 500 Vadeli* 42588 & 024% W -226% W -4.55%

Avrupa Piyasalari
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Yillik deg
-0.28%
23.91%

10.00%

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg.
Dax 14,7985 ¥ -164% W -256% W -6.01%
FTSE 100 74021 W -130% W -260% W -1.02%
MSCI Europe 1,7604 w -117% W -267% W -560%
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Yillik deg
5.16%
-1.47%
0.43%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg.
Shanghai Bilesik* 29582 W -083% W -421% W -5.08%
Kospi 23575 W -074% W -402% W -7.46%
Hong Kong* 17,1721 w  -072% W -585% W -5.66%
S&P BSE Sensex - Hindistan 65,2275 W -030% W -159% W -2.06%
IDX Composite - Endonezya 6,763.0 W -126% W -236% W -2.34%
TAIEX - Tayvan 16,2571 w -112% W -313% W -1.92%
MSCI GOU Asya 4970 W -055% W -298% W -4.96%
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Yillik deg
-3.76%
5.41%

-13.01%
6.70%
-1.42%
15.42%
-3.22%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 75107 W -333% W -743% W -9.78%
MOEX - Rusya 32693 & 043% A& 241% & 4.02%

WIG - Polonya 68,3611 W -115% & 194% & 273%

Prag SE - Prag 13416 W -038% W -035% & 151%

S&P/BMV IPC - Meksika 48,2759 W -108% W -224% W -8.05%
Merval - Arjantin 800,804.8 & 481% & 528% & 5037%
Tel Aviv 35 - israil 16322 W -223% W -473% W -10.64%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,4962 W -149% W -085% W -6.41%
FTSE/JSE All - Endonezya 70,1980 W -108% W -373% W -4.69%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 37516 W -149% W -753% W -7.77%
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Yillik deg
37.13%
52.27%
18.60%
11.24%
-2.51%

301.69%
-9.17%
0.17%
-4.62%
12.70%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki saticili seyir, igeride bilangolarin olumlu etkisinin sinirli kalmasina
neden olabilir

Haftanin son iglem guiniinde piyasalarda neler oldu?

Glne %1 dususle 7.691,02 puandan baglangi¢c yapan BIST
100 endeksi, sabah saatlerinde 7.711 seviyesini test ettikten
sonra bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarla 7.447
seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden gelen kismi tepki
alimlari  sonrasi  endeks %3,33 dlstsle 7.510,68
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi gunu %4,36,
sanayi endeksi ise gunli %3,42 deger kaybiyla tamamladi.
Gulnluk islem hacmi ise 101,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda goérulen saticili seyrin, endeks Uzerinde
bilangolarin  olumlu etkisinin sinirl kalmasina neden
olabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt iginde tuketici guveni verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere Eylul ayi verisi aylik bazda 3,46 puan
artigla 71,47 seviyesine yukselmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt icinde kapasite kullanim orani ve reel sektdr
guven endeksi verileri izlenecek. Hatirlanacagi lGzere Eylul
ay! KKO verisi aylk bazda 1,2 puan artisla %77,3 seviyesine
yukselmisti. Reel sektér given endeksi verisi de 0,5 puan
artisla 105,10 seviyesine yukselmisti. Persembe ginu de
TCMB’nin agiklayacagi faiz kararini takip edecegiz. Foreks
haberin anket sonuglarina goére, TCMB Para Politikasi
Kurulu'nun bu ayki toplantisina iliskin medyan beklenti, faizin
500 baz puan artirilacagi ve yuzde 30,00 seviyesinden
yuzde 35,00 seviyesine yikseltilecegi yoninde olustu.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

7,510.7

v -3.33%

v -8.33%

& 36.33%
97.7

v -4.32%
146.5

W -33.33%

BIST Banka BIST Sinai

7,750.0
WV -4.36%
¥ -8.01%
& 54.15%

11.2
W¥-20.39%
23.2

W¥-51.66%

12,129.6
v -3.42%
v -9.14%
& 36.22%

519
v -1.91%
81.3

¥ -36.17%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 28.0000
€/$ 1.0589
Si¥ 149.82
Altin 1,993.7

Tiirkiye Agilist Oncesi

28.0364
1.0576
149.92

19728

> 4 b

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/10/23 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 2035 @ -056% @ 1.81%
Tiirkiye 5 Yillik 4221 @ 190% @ 2.95%
Tiirkiye 10 Yillik 4851 @ 223% @ 218%

halkyatirim @ ha

Aylik deg.

® 192%
@ 127%

® 9%

Degisim
0.13%
-0.12%
0.07%

-1.05%

Yillik deg
@ -554%
@ -40.7%

@ 272%

® HalkYatirimMenkulDe:
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Gegen Cuma glnu kuresel tarafta, ABD Ekim ayi Philadelphia
Fed Endeksi ve haftalik issizlik maasi basvurulari verisi
beklentilerin altinda agiklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari
karisik seyir izlerken, gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp
artisla %4,94, italya 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %4,97,
Almanya 10 yilik tahvil faizi 1 bp artigla %2,93'den islem
gorda.

Tarkiye'nin - 5 yillik CDS risk primi 2 bp artigla 425 bpa
yukselirken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi
13 bp artisla %9,16 seviyesine yukseldi.

Doviz tarafinda majoér para birimlerinin ¢cogu ABD Dolari'na
kargi gugli seyir izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,0574’e
yukseldi. Dolar Endeksi 106,35 seviyesine gerilerken, Dolar /
TL kuru ise 27,99 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi.
Ekim 2025 vadeli 2 yilhk gosterge tahvil faizi 53 bp artisla
%29,64’a yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 7 bp artigla %28,13
seviyesinden ginid tamamladi. BIST Kesin Alm Satim
Pazarinda islem hacmi 3,3 milyar TL'ye geriledi.

13 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere
gore 1,1 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektor bor¢clanma
araci stokunda 1,7 Milyon Dolar artis gergeklesti. ilgili haftada
DIiBS stoku 12,8 Milyar TL artirarak 2,88 Trilyon TL nominal
olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 123 Milyon
TL artigla ile 26,4 Milyar TL seviyesine yukseldi .Bdylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr %0,91 ile degisiklik
yasamadi.. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda vyaklasik 717
milyon dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 92 milyon dolar
azalis, tuzel kisilerde ise 809 milyon dolar artis goralda.

¢fatirimMenkulDeg

0Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ /¥

Net Degisim

. Son -

Ulkeler Getiri (%) Giinlilkk Haftalk Ybb
Tiirkiye 9.16 0.13 0.37 0.24
ABD 4.94 0.03 0.32 1.06
ingiltere 4.69 0.02 0.30 1.02
Almanya 2.93 0.01 0.20 0.37
Fransa 3.56 0.00 0.19 0.45
ispanya 4.05 -0.01 017 0.43
italya 4.97 -0.01 022 0.28

Verim Egrisi (S) & Haftalik Degisim

12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8y 10y 15y 20y 25Y

I SPREAD (Sag Eksen) — =====19 Ekim 2023  =====12 Ekim 2023

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk  Ybb
Tirk Lirasi 27.99 -0.03 0.70 49.62
G. Afrika Randi 19.07 0.44 0.22 12.09
Rus Rublesi 96.95 -1.18 -0.77  31.90
Meksika Pesosu  18.32 0.38 1.26 -5.99
Kore Wonu 1,358 0.20 0.38 7.89

Hindistan Rupee  83.15 -0.17 -0.34 0.54
Endonezya Rupia 15,851 0.23 0.94 2.10
Macar Forinti 362.28 -0.61 -1.97 -2.89

Brezilya Reali 5.06 0.09 -0.34 -4.25
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 30.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 28.50/ 31.50

Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 34.50

TCMB Agir. Ort. Fon. 30.00

TLREF 29.76

TCMB Toplanti Tarihi 26 Ekim 2023

-yatirim-menkul-degerler alkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Turkiye Satihk Konut Fiyat Endeksi, Eylal ayinda
aylik bazda %4,63, yillik bazda ise %90,95 nominal
artis gosterdi. Turkiye Kiralilk Konut Fiyat Endeksi, ayni
dénemde aylik bazda %7,62, yillik bazda ise %141,86
nominal artis kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek Fransa'da
gerceklesen yatinmci toplantisinin ardindan yaptigi
aciklamada, goérismelerin hafta basi Korfez ulkeleri
ziyaretleri ile devam edecegdi belirtti. Sayin Simsek
ayrica, ziyaretlerin tlkemizin yeni programini anlatmayi
ve istihdam ve ylUksek katma deger saglayacak kalici
yatirrm ¢ekmeyi amagladigini s6zlerine ekledi.

BDDK verilerine gére 13 Ekim haftasinda ticari
kredilerde 13 haftalik, yilliklandiriimis ve kur etkisinden
arindiriimig veri setine gére biyime %17,02 seviyesine
geriledi. 6 Ekim haftasinda ticari kredilerde buyume
%18,28 ile tuketici kredilerindeki buyUmeyi geride
birakmisti. Ticari kredilerle beraber tlketici kredi
blyimesinde de gerileme dikkat ¢ekti. Ayni veri setine
gOre tuketici kredilerinde biyime 9%14,94 olarak
kaydedildi. Mayis ayinda tlketici kredilerinde buyume
%100'Un Uzerinde gercekleserek yilin en yuksek
seviyesini gérmusta.

Ticaret Bakani Omer Bolat, piyasanin adil, istikrarl,
rekabetcgi bir sekilde islemesini saglamaya ¢alisan
dizenlemeler ve denetlemeler yapmakla gorevli
olduklarini belirtti. Sayin Bolat ayrica, bu sene mili
gelirin 1 trilyon dolari agsacagdini ve %4'Un Uzerinde
bldylume hedeflendigini ifade etti.

Fitch Ratings, Turk bankacilk sektdrinde yilin ikinci
yarisinda marjlarin yiiksek kredi faizleri ve TUFE
endeksli tahvil getirileri sebebiyle hafif bir toparlanma
sergileyebilecegini 6ngdrdd. Kurum yilin ikinci yarisinda
KKM’'deki kademeli azaliglara bagh olarak déviz
mevduat paylarinda ciddi bir yukselis beklemiyor.
CET1 rasyolarinin genel olarak vyeterli kalmayi
surdurdigu belirtilen raporda 2C23’te regulasyonlarin
bankacilik kredi bUyumesini etkiledigini belirterek yilin
ikinci yarisinda bu bldyumenin dusuk kalmaya devam
edecegini 6ngdruldu.

Gazze icin duzenlenen Kahire Barnig Zirvesi’'ne,
Tuarkiye'yi temsilen Disigleri Bakanimiz Sayin Fidan
katildi. Sayin Fidan, Filistin'deki durum her zaman bir
trajedi niteligi tasiyan bu durumun bir katliama
dénustigunu ifade etti.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

TCMB’nin katihmci kapsaminin genisletildigi Ekim ayi
Piyasa Katiimcilari Anketi’nde son durumda %30
seviyesinde bulunan bir haftalik repo faizi i¢cin ay sonu
beklenti %33,68 olurken, 3 ay sonrasi igin beklenti
%37,27 olarak gerceklesti. 12 ay igin enflasyon
beklentisi %45,28 oldu. Bir 6nceki ankette bu oran
%44,94 seviyesindeydi. Yil sonuna iligskin enflasyon
beklentisi ise %67,22'den %68,01 seviyesine ¢ikti. Yil
sonu USDTRY beklentisi bir dnceki anket déneminde
30,14 TL iken, bu anket déneminde 30,05 TL oldu. 12
ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket
doéneminde 37,26 TL iken, bu anket doneminde 38,64
TL olarak gergeklesti. 2023 yili biiyime beklentisi bir
Onceki anket doneminde %3,9 iken, bu anket
doéneminde %4,1 oldu. 2024 yili bliyime beklentisi ise
bir o6nceki anket doneminde %3,8 iken, bu anket
doéneminde %3,4 olarak kaydedildi.

Tarim-GFE, Agustos'ta aylik bazda %6,94 artarken,
yillik bazda %41,33 yukseldi. Ana gruplarda bir dnceki
aya gore tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmet
endeksinde ylUzde 6,58, tarimda kullanilan mal ve
hizmet endeksinde ylzde 7,01 artis gerceklesti. Bir
onceki yilin ayni ayina gore gore tarimda kullanilan mal
ve hizmet endeksinde yizde 36,51, tarimsal yatirima
katki saglayan mal ve hizmet endeksinde ylzde 79,22
artis gerceklesti.

2024 yili Merkezi Yoénetim Butge Kanun Teklifi'nden
derlenen verilere goére, imalat sanayisinin GSYH
icindeki payi, imalat sanayi ihracat, orta-ylksek
teknolojili Grtinlerin bunun igindeki payi, uluslararasi
dogrudan yatirim girisi gibi alanlarda program hedefleri
belirlendi. Sanayinin geligtiriimesi, Gretim ve yatinmlarin
desteklenmesi kapsaminda hedeflere ulasilmasi igin
bitgeden 82,18 milyar TL kaynak ayrildi. Bu ¢ergevede,
imalat sanayisinin GSYH igindeki payinin gelecek yil
%21,1 ve ihracatinin da 252,3 milyar dolar olmasi
bekleniyor. Orta-yiksek teknolojili Grtnlerin  imalat
sanayi ihracati igindeki payinin 2024'te %38 ve yuksek
teknolojili  Grtnlerin  payinin da %3,9 seviyesinde
gerceklesmesi hedefleniyor. Bu dénemde, Turkiye'ye
17,9 milyar dolar uluslararasi dogrudan yatirim giriginin
olmasi 6ngorultyor.

halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Avrupa’da dogal gaz fiyatlari, Orta Dogu'daki
catismalarin genisleyecedi ve dogal gazin kuresel
akisini etkileyecegi ydnundeki korkularin artmasiyla
yeniden ylkselise gecti. Hollanda TTF'de Kasim teslimi
gaz fiyati gectigimiz Cuma gunl 52,29 euro seviyesine
kadar ylikseldi. Hamas'in 7 Ekim'de israil'e dizenledigi
saldirdan bu yana dogal gaz fiyati yaklasik %35 artig
gOsterdi.

Avrupa Birligi'nde yeni otomobil satiglari, gegen ay
otomobil satiglarinin yarisindan fazlasini olusturan
elektrikli ve hibrit ara¢ satiglarindaki artisin etkisiyle
Eylil ayinda %9,2 artti. Boylelikle, AB’de otomobil
satiglari 14. ayda da artis kaydetti.

Atlanta Fed Baskani Bostic, enflasyonu merkez
bankasinin yluzde 2 hedefine déndirmenin o&nceligi
oldugunu soyledi. Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, son
verilerin ve tahvil piyasasindaki yiksek borglanma
maliyetlerinin Fed'e bir sonraki para politikasi hamlesini
distnmek i¢in alan sagladigini séyledi.

ABD federal hiikiimetinin bitce acgigi, 2023 mali
yillinda gegen yila kiyasla %23 artarak 1,7 trilyon dolara
yukseldi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, konuya
iliskin agiklamasinda, Ulke ekonomisinin kuresel
olumsuzluklara ragmen dayaniklihgini  korudugunu
belirterek, ABD'nin 2023 yilinda resesyona girecegi
yonundeki beklentilerin gergeklesmedigini belirtti.

Cin Devlet Bagkani Si Cinping, BRICS toplulugu
ulkeleri ~ onculiginde  kurulan  Yeni  Kalkinma
Bankasi'nin (NDB), 21. yuzyilin "yeni tlr cok tarafli
kalkinma kurumu" haline getirilerek, uluslararasi
finansal sistemi daha adil ve esitlikgi kilmak igin
calismasi gerektigini bildirdi.

Moody’s Ingiltere'nin yerli ve déviz cinsinden uzun
vadeli kredi notunun "Aa3" olarak teyit ederken, not
gérinimiini ise "negatif"ten "duragan"a gevirdi. Ulkede
gecgen yil butge konusunda artan volatilitenin ardindan
Moody's'in Ulkede politika 6ngdrilebilirliginin yeniden
saglandigi yénundeki goérasinid yansittigr belirtilen
aciklamada, Ingiltere hikimetinin  mali  kurallar
cergevesinde ve Butge Sorumlulugu Ofisi'nin bagimsiz
gbzetimi altinda orta vadeli bir mali plan olugturmaya
devam etmesinin beklendigi aktarildi.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in faiz
politikasina iliskin gorustnin hala yeni bir artisa dogru
oldugunu belirtirken, mevcut ekonomik belirsizliklerin
ortasinda politika yapicilarin "¢evik" olmasi gereken bir
zaman oldugunu kaydetti.

Cin Disisleri Bakani Vang Vi, Iisrail-Filistin
catismasinda tim taraflarin kalici baris i¢in uluslararasi
uzlasmayl tesvik etmesi gerektigini vurgulayarak,
Filistin sorununda Arap ve islam lkelerinin mesru
taleplerini desteklediklerini bildirdi.

Arjantin'de halk, ekonomik krizin gdlgesinde vyeni
devlet baskanini belirlemek Uzere segimlerin ilk turunda
bugin sandik basina gidecek. Sec¢im vyarisinin, 13
Agustos'ta dizenlenen 6n secimlerde en yiksek oyu
alan asin sagci popllist aday Javier Milei, ana
muhalefet ittifakinin adayi Patricia Bullrich ile iktidarda
olan "Peronist" ittifaki ve mevcut Ekonomi Bakani
Sergio Massa arasinda gegmesi bekleniyor. On segim
sonuglarinin ¢ogunlukla genel segimle benzer ¢ikmasi
nedeniyle Milei'nin birinci turda en ¢ok oyu alacagi
disinliyor. Ulkede 5 adayin devlet bagkani olmak igin
yarisacagi belirtiise de butin anketlerde Milei, Bullrich
ve Massa, belirgin sekilde 6n plana ¢iktigi icin diger
adaylara cok da sans taninmiyor.

Cin elektrikli arac¢ bataryalar igin énemli bir malzeme
olan grafitin bazi kategorileri Uzerindeki ihracat
kontrollerini sikilastiracagini duyurdu. Cin’in bu karari,
ABD’nin hafta basinda Cin’e yonelik gelismis yapay
zekad c¢ip satiglarina kisitlama getirmesine bir cevap
olarak algiland1.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Nétr): Arcelik yihn tglncl ¢eyreginde, piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu, beklentimizin %21
altinda yillik bazda %198,1 artisla 1.001 mn TL net kar agikladi. Diger faaliyetlerden 533 mn TL'lik gelir beklentimizin
aksine 1.092 mn TL’lik gider kaydedilmesi ve finansman gideri tarafinda 4.179 milyon TL’lik beklentimize karsi 2.622
milyon TL'lik net finansman gideri kaydedilmesi net kar beklentimizdeki sapmanin nedenlerini olusturdu. 3C23’te net
satis gelirleri, hem beklentimiz olan 57.743 mn TL hem de piyasa ortalama beklentisi olan 58.270 mn TL ile uyumlu
yillik bazda %70 artisla 58.218 mn TL seviyesinde gerceklesti. Argelik 3C23'te, kurum beklentimizin %5, piyasa
ortalama beklentisinin %3,7 (izerinde yillk bazda %120,1 artisla 6.414 mn TL FAVOK agikladi. FAVOK marji bu
ceyrekte %11,0 oldu. Yillik ve geyreklik bazda artan briit karlilk ve satiglarin maliyetinde yasanan diisis FAVOK'(
destekledi. Genel olarak piyasa beklentisini karsilayan ugincli geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina
yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ARCLK F/K 20,0
Cari Fiyat (TL) 151,70 FD/FAVOK 7.8
52H En Yiksek (TL) 176,70 FD/Satiglar 0,8
52H En Dustik (TL) 70,24 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 102.508,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.665,6 S1H 3,8%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A 2,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -12,5%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 22,4%
3A Hacim (mn TL) 1.034,9 YB 1,2%

Sisecam (SISE, No6tr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 20 Ekim 2023 tarihinde 49,30 TL- 50 TL fiyat arahdindan
(ortalama 49,64 TL) 600.000 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip oldugu SISE paylari 47.638.946 adede ulasti
(Sirket sermayesine orani %1,56).

Hisse Kodu SISE F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 49,54 FD/FAVOK 8,7
52H En Yiksek (TL) 57,45 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 30,38 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 151.751,6
Piyasa Degeri (mn USD) 5.426,5 S1H 2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -0,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,7% S3A -13,2%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -32,0%
3A Hacim (mn TL) 42975 YB -19,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim iglemleri kapsaminda; 20.10.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay
basina 54 TL — 54,80 TL (agirhikh ortalama 54,40 TL) fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli SAHOL
paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 20.10.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
4.700.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,2303'e ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,3
Cari Fiyat (TL) 53,80 FD/FAVOK 0,8
52H En Yuksek (TL) 65,15 FD/Satiglar 0,8
52H En Dustuk (TL) 29,92 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 109.773,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.925,4 S1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -0,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -10,4%
Temettl Verimi 2,9% S1Y -20,9%
3A Hacim (mn TL) 2.517,3 YB -11,5%

MLP Saghk (MPARK, No6tr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; Sirket tarafindan 20.10.2023 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 140,40 TL — 146,00 TL (agirlikli ortalama 142,78 TL) fiyat araligindan toplam 34.500 TL nominal
degerli MPARK paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 20.10.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal
degeri 14.957.100 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %7,1896'ya ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 141,90 FD/FAVOK 10,7
52H En Yiiksek (TL) 160,80 FD/Satislar 2,5
52H En Dustk (TL) 58,45 PD/DD 12,7
Piyasa Degeri (mn TL) 29.520,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.055,6 SI1H 1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 13,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 40,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 36,4%
3A Hacim (mn TL) 107,8 YB 21,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.76x
7.0 Minimum 6.53x 4.17x
65 Maksimum 7.63x 7.63x
A Ortalama 7.14x 5.82x
6.0 A Minimuma Uzaklik 0.23x 2.59x
5.5 V Maksimuma Uzaklik -0.87x -0.87x
50 A Performans -100.0% -100.0%
M 4
W
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g § § § § § g g § g § § 8 § § g carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
- < - - e & e 6 o o ° o c o o o o - ¢arpan seviyesine %13.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanis 1.16x
1.6 Minimum 0.88x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.16x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.27x 0.59x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.24x -0.45x
0.6 Performans 35.7% 4.7%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - - carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
S IS S S S S S g I T g eS8 s s S
i i — i o o o o o o o o o o o o o —

¢arpan seviyesine %14.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

ig:i Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x

1;2 Minimum 15.22x 8.19x

15.5 Maksimum 20.27x 20.27x

14.5 Ortalama 17.30x 12.49x

Eg Minimuma Uzaklik 0.00x 7.04x

11.5 Maksimuma Uzakhk -5.05x -5.05x
10.
g_i A Performans 11.7% 97.2%
gV

75

6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ [ag} o o o o o gl Iag} [ag} [ag} o o o o
g 8 88 8 g4 ddgddgdddddg ivesine %14: son bir villik ortal
S I I Y 8 8 % F F 8 8 3 R 3 & & S ¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
— — — — o o o o o o o o o o o o o —

. i o
/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %18 yak’mz'

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 19.96

Minimum -3.3 -12.9
Maksimum 38.2 38.2
Ortalama 237 111
Minimuma Uzaklk 233 32.8
Maksimuma Uzaklik -18.3 -18.3
Performans -6.9% 9.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 8.8 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 34.2
Minimum 4.1 -12.0
Maksimum 54.9 54.9
Ortalama 31.9 12.3
Minimuma Uzaklik 38.3 46.2
Maksimuma Uzaklik -20.7 -20.7
Performans -5.5% -0.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 21.8 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 30.7

Minimum -0.8 -10.5
Maksimum 47.6 47.6
Ortalama 294 16.6
Minimuma Uzakhk 315 41.2
Maksimuma Uzaklk -16.9 -16.9
Performans -12.4% 2.0%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 14.1 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
23Ekim 10:00 Tirkiye Tiketici Glveni Ekim - 715
23 Ekim 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylal - -0.16
23 Ekim 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Glveni Ekim -185 -17.8
24 Ekim 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ekim - 435
24 Ekim 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ekim - 53.8
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI Ekim 43,5 43.4
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI Ekim 49 487
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Ekim 49,5 49.8
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ekim 49,4 50.1
24 Ekim 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - 5.0
25 Ekim 8:00 Japonya Oncii Endeks Agustos - 109.5
25Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 77.3%
25 Ekim 10:00 Tiirkiye Reel Sektdr Glveni Ekim - 105.1
25 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Ekim - -6.9%
25 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Eylal 684k 675k
25Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Eyliil 1.3% -8.7%
26 Ekim 2:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Eylal 2.0% 2.1%
26 Ekim 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi Ekim 35.0% 30.0%
26 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Ekim 4.5% 4.5%
26 Ekim 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Eylal - -0.1%
26 Ekim 15:30 ABD GSYIH (Yilliklandrilmis) 3. Ceyrek 4.3% 2.1%
26 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tiiketim 3. Ceyrek 3.70% 0.8%
26 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim 3. Ceyrek - 3.7%
26 Ekim 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3. Ceyrek 2.5% 1.7%
26 Ekim 15:30 ABD Dayanikl Mal Siparigleri 3. Ceyrek 1.1% 0.1%
26 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 3. Ceyrek - 0.4%
26 Ekim 15:30 ABD Haftalik isizlik Maasi Basvurulari Ekim - 198k
26 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Ekim - 1734k
26 Ekim 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Eylil 1 -1.1%
26 Ekim 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglar (Yillik) Ekim - -18.8%
26 Ekim 18:00 ABD Kansas Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim - -8
27 Ekim 2:30 Japonya TUFE (Villik) Ekim 2.7% 2.8%
27 Ekim 2:30 Japonya Gida Digi Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 2.5% 2.5%
27 Ekim 2:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 3.7% 3.9%
27 Ekim 4:30 Gin Gin Sanayi Sektori Karliligi (Yillik) Eylal - 17.2%
27 Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelir Eylal 0.4% 0.4%
27 Ekim 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0.4% 0.4%
27 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Eylal 0.3% 0.4%
27 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal 3.4% 3.5%
27 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Eyliil 0.2% 0.1%
27 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Eyliil 3.7% 3.9%
27 Ekim 17:00 ABD Michigan Tiiketici Hissiyati Ekim 63.0 63.0
27 Ekim 18:00 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ekim - 2.0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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